FINANZA E CONDIZIONAMENTI INTERNAZIONALI

Lunedi 4 Maggio ore 17:00
Prof. Angelo Ciavarella — University of Greenwich & Head of Capital Manager Infinox Capital Itd

Ing. Giorgio Pallini — Financial Advisor per Infinox Capital Itd

1 - Gli interventi della BCE

2 - PIL e distribuzione della ricchezza globale

3 - L'impatto del coronavirus sull’economia

4 - La corretta gestione di un portafoglio titoli

5 - Analisi e considerazioni dei settori piu redditizi

6 - | principali fattori di sviluppo dei prossimi 10 anni

7 — 1 5 megatrend del futuro. Opportunita
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«La Bce e pronta a tutto per sostenere i cittadini durante la L
recessione».

Cosi Christine Lagarde, numero uno della banca centrale
europea, ha confermato che l'istituto di Francoforte puo (e
deve) fare di piu nel contrasto all’'epidemia di covid-19.

Uistituto si e detto disponibile ad aumentare le dimensioni
del Quantitative Easing pandemico inaugurato da Lagarde e
Si e espressa a favore del Recovery Fund in via di adozione
dai leader europei, alzando il sipario sulle ultime emerse
dal recente consiglio direttivo.

Quali sono le novita? In sintesi:
® abbassamento ulteriore dei tassi sulle aste di liquidita di lunga durata, finalizzate ai prestiti alle imprese (TLtro);

® i tassi di interesse sulle operazioni di rifinanziamento principali, sulle operazioni di rifinanziamento marginale e sui

depositi presso la banca centrale restano invariati rispettivamente allo 0,00%, allo 0,25% e al -0,50%;

® via a una nuova serie di operazioni di rifinanziamento di emergenza pandemica per sostenere le condizioni di
liguidita nell'eurozona e per contribuire a mantenere un corretto funzionamento dei mercati monetari (aste Peltro).
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Il Consiglio europeo, la Commissione e la Bce hanno
trovato un punto fermo: bisogna «fare di piu» per
contrastare la crisi economica innescata dal coronavirus.
La domanda e come rispondere alla «crisi pandemica»
senza far vacillare ulteriormente |a coesione

comunitaria.

Il Pil dell’Eurozona si e gia contratto del 3,8% nel primo trimestre del 2020, il peggior

risultato dal 1995. Stime della Bce avevano ipotizzato tracolli fino al -15% entro la fine
dell’lanno. La Bce ha annunciato di essere «disposta» ad aumentare le dimensioni del suo
programma di acquisto di titoli di Stato e ha dato la sua benedizione al Recovery Fund, il

fondo per la ripresa in via di discussione.
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https://t.contactlab.it/c/2005752/11995/544106325/153223?cmpid=nl_best24

PIL Principali paesi

United States -5,90%
Canada -6,20%
Germania -7,00%
Francia -7,20%
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PIL Principali paesi

United States +4,70%
Canada +4,20%
Germania +5,20%
Francia +4,50%
Spagna +4,30%
Italia +4,80%
India +7,40%

Bgd +9,50%

Cina +9,20%
Giappone +3,00%
Australia +6,10%
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Distribuzione ricchezza nel mondo

Rank Paese Regione % Share Globale
PORTUGAL $11T 0.3%
THAILAND S116T 0.32% #1 &= UUnited States North America 29.4%
ITALY M #2 @ China China 17.7%
§6N§L§9§§.Hﬂ A $11.39T
$07T 019% 139 5 ‘R&&@J‘EHB?&% . .
$12.61T EHERO #3 * Japan Asia-Pacific 6.9%
3.5% ASTRA
UNITED
KINGDOM #4 | Germany Europe 41%
$14.34T ey
ol $24.99T 3.98% 3 = #5 & United Kingdom Europe 4.0%
$1.82T 0.51% SWITZE!
PAKISTAN 6'93% GERMANY o I;A;?g'rs
e s388T 106%] $3727 #6 1) France Europe 3.8%
4ST Qe $14.66T S | CZECHREPUBLIC
e | 4.07%
:}':T:A,J. * ’ CHINA iy EANES T S067T 019% #7 = India India 3.5%
$0.8T 0.22% TURKEY
m%‘ $63-83T $13.73T $1.36T 0.38% 48 n Itﬂl}r EIJID]]E 3.1%
So6eT 015% 17.7% ST 0%
SAUDI ARABIA #9 I+) Canada North America 2.4%
$1.56T 0.43% m sg(:n::;

UNITED

STATES

$105.99T
29.93%

_FINLAND $O.8T 0.22%
EGYPT $0.9T 0.25%

SOUTH AFRICA
$0.77T 0.21%
.\ NIGERIA $0.44T 012%
AUSTRALIA
$7.2T 2%

ISRAEL _____
$1.08T 0.3%
UAE $0.92T 0.26% ‘

IRAN $0.76T 0.21%

BRAZIL $3.54T 0.98%

MEXICO $2.7T 0.75%
CHILE $0.76T 0.21%
World’s Region

AFRICA
’ NEW ZEALAND AUSTRALIA

$1.07T 0.3%

COLOMBIA $0.56T 016% .

OMNHER

S LATIN AMERICA
AND CARIBBEAN
MIDDLE EAST

EUROPE

ASIA
NORTH AMERICA
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PIL - PPP Potere d’acquisto

World's Region

PIL 2018 (PPP) % Share Globale

PHILIPPINES S0.95T 0.7%

AFRICA Rank Paese
AUSTRALIA

#1 @ China $25.4 trillion 18.6%
LATIN AMERICA
AND CARIBBEAN #2 & United States $20.5 trillion 15.0%
MIDDLE EAST
EL:;O:E #3 = India $10.5 trillion 7.7%
$3.49T
2.56% ; et ¥4 * Japan $5.5 trillion 4.0%
#5 ™| Germany $4.5 trillion 3.3%
#6 == Russia %4.0 trillion 2.9%
$25.36T il ) o
18 580/ KINGDOM #7 == Indonesia $3.5 trillion 2.6%
" °
#8 B Brarzil %£3.4 trillion 2.5%
#9 = United Kingdom $3.1 trillion 2.3%
UNITED #10 00 France $3.1 trillion 2.3%
STATES
$20.49T #11 1) Italy $2.5 trillion 1.9%
15.02% = FIE - #12 ¥ Mexico $2.5 trillion 1.9%
ALGERIA S$O.66T 0.48% .
#13 @ Turkey $2.4 trillion 1.7%
NIGERIA $1.17T 0.86%
#14 = Korea, Rep. $2.1 trillion 1.5%
AUSTRALIA $1._20‘I' 0.94%
#15 &= Spain $1.9 trillion 1.4%
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Rank Paese PIL 2018 (PPP) % Share Globale Rank Paese Proiezione PIL 2030 (PPP)

#1 @ China $25.4 trillion 18.6% #1 China $64.2 trillion
#2 & United States $20.5 trillion 15.0% #2 India $46.3 trillion
#3 — India $10.5 trillion 7.7% #3 United States $31.0 trillion
=4 * Japan $5.5 trillion 4.0% #4 Indonesia $10.1 trillion
#5 ™= Germany $4.5 trillion 3.3% #5 Turkey $9.1 trillion
#6 == Russia $4.0 trillion 2.9% #6 Brazil $8.6 trillion
#7 "= Indonesia $3.5 trillion 2.6% #7 Ezypt $8.2 trillion
#8 Brazil $3.4 trillion 2.5% #8 Russia $7.9 trillion
#9 = United Kingdom $3.1 trillion 2.3% #9 Japan $7.2 trillion
#10 0D France $3.1 trillion 2.3% #10 Germany $6.9 trillion
#11 10 Italy $2.5 trillion 1.9%
Le previsioni indicano L'Italia posizionata
#12 ) Mexico $2.5 trillion 1.9% nelle prime 25 posizioni della classifica.
#13 @ Turkey $2.4 trillion 1.7% Vietnam, Turchia e Bangladesh
#14 ' Korea, Rep. $2.1 trillion 1.5% in corsia di sorpasso.
#15 = Spain %1.9 trillion 1.4%
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Le grandi pandemie nel corso della storia

L'umanita ha sempre combattuto

con nuove forme di virus.
Antonine Plague 165-180 &M
Plague of Justinian 541-542 30-50M Nel corso dei secoli si sono
alternate numerose pandemie,
fino ad arrivare ad un incremento

dei casi negli ultimi decenni.

Japanese Smallpox Epldemic 735.737 M

Black Death (Bubonic Plague) 200M

1347-1351

Throughou! the 17th and 184 £ ;:".‘;’-7:.'. !
centuries, 8 seres of . e .
. Smallpox 56M %i 1
"Great Plagues” routinely o It CAEc
1ged cilios across Europs r 1820 M};‘_‘\,\Q";—'\ o
Bt
17th Century Great Plagues =M R
1600
18th Century Great Plagues 600K ‘ o

1700

1750
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17th Century Great Plagues 3M ‘
1600

18th Century Great Plagues 600K
1700

Cholera 6 outbreak 1M
18171923

The Third Plague 12
1855

1850
-Spanish Flu 40.20Mm

Yellow Fever 100-150K 1918-1919

LATE 18005 —
Russian Flu 1™
1889.1890
1900
1925
HIV/AIDS 25-35M
1981-PRESENT Asian Flu 11M
|
. 1957-1958 1950
Hong Kong Flu 1™
1968.1870
1975

2000

SARS 770 . , ’
2002-2003 .SwmeFlu 200K

2009-2010
&

MERS 850
2012-PRESENT ' Ebola 11.3K

2014-2016

4/ /4 COVID-19 234.0K'

2019-5:32am PT, MAY 1, 2020 [ONGOING
l2025
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La Cina e in pieno
lockdown. Crollano i
consumi interni

L'OPEC + fallisce. La
Russia abbandona le
negoziazioni

e Brent Crude e WTI Crude

' L’Arabia Saudita offre un

' taglio di produzione che non

- viene accettato dagli altri
paesi produttori

April 9, 2020

LUArabia Saudita e la Russia

arrivano finalmente ad un

| taglio della produzione di
petrolio, ma & troppo tardi.

\, Il prezzo crolla sui minimi degli
\ ultimi 40 anni.
L'OMS dichiara lo stato di
pandemia

JAN FEB FEB FEB
27 3 17 24 2

MAR MAR MAR MAR MAR

APR APR APR
9 16 23 30 6 13 20

Ing. Giorgio Pallini — Analista finanziario indipendente & Gestore Trust d’investimento



Crollo del prezzo in negativo Il Lockdown viene esteso in tutti i continenti. Il prezzo del
barile di petrolio crolla in negativo per la prima volta

nella storia.

$ per barrel,
near month contract

$0
SBR0 |
!
e i e e |
JAN MAR MAY JUL SEP NOV JAN MAR APR
2019 2019 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020
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Con la crisi dei consumi, i
barili di petrolio vengono
stipati su enormi navi
cisterne in mare

April 2020 2009
160M barrels 100M barrels

Previous record

Il costo di affitto
giornaliero di una nave
cisterna esplode al rialzo

reo fl§ $20,000

* VLCC cost, Depending on destination

Nel mese di Marzo e gia
stipato il 76% delle scorte
di petrolio.

In Aprile le scorte sono
aumentate ancora.
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giopal pubblicato su TradingView.com, Maggic 03, 2020 15:05:49 CEST
FOREXCOM:SPXUSD, 1W 2830.2 W -61.5 (-2.13%) 0:2837.6 H:2972.7 L:2820.2 €:2830.2

Us 5P 500 CFD, 1W, FOREX.com +400% in dieci anni v - 3400.0
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Andamento al rialzo dell’indice Standard & Poor’s 500 dal 2009 ad oggi.
A seguito del crollo dei mercati dovuti alla crisi finanziaria del 2008, I'equity
americana e salita di oltre il +400% fino ai massimi storici di Gennaio 2020,

Ing. Giorgio Pallini — Analista finanziario indipendente & Gestore Trust d’investimento



TECHNOLOGY SERVICES BASIC MATERIALS

INTERNET INFORMATION FROVI APPLICATION SOFTWARE SEMICONDUCT CATALOGEMAILORDER SFECALTY RETAIL MAJOR INTEGRATE INDEPENDEN SFECLALTY CHE OlLsGaS ™
SAP s ACN IBM INTC coe epp SU LIN SHW  ENB KMI

GOOGL AD e e -411.986% AM Z N BAB A CVvX o= ARAEK -19.68

el -6.16% L s
=is ot AVGO AMD -7.84% OIL&GAS OILEG CHEMIC
1389% PTR PRR rx VLO
POD 2 5 - 427a%  INDUSTRIAL ¢ OO
TXN MPC
A 205K BUSINESSSERVIC  CATVSYSTEM  HOMEIMPRO  RESTAURAN TOT  SNP %H:' BBL :?5;:‘ OILEGA  STEEL
RINE® O

TELECOM SERVIC SEMICONDUCT sy PGI GPN CHTR 2902% 748 2

1281%
AMAT 470 NFLX
1T 887% HD - BP & EC o R AGRICULT
ASML oo
T vZ -1242
VoD . RESORTS BROA HEALTHCARE

. DAL X DRUG MANUFACTURERS - MAJOR MEDICALAFF HEALTHCAR

ae INTERNE  DIVER e Y g

oE N 7 NTES Tii MRK PFE MDT ABT UNH

Q CMCSA SFECI 4A%% 41.62% 1wo7s% 48N -4.02%
MSFT COMMURNICATIO " 'seMICONDU iiversis 3"‘% NRDEL gy 3'1“4.’%

HX
-9.92% csco TSM @ e o | o W
s AB% B SR -apex /55 BovR
8 RAILROADS “R1 sYY
NSC LODGIN ] N‘, BSX 10.465%
2 e S T 4L S LY  SNY { MEDICALINSTRU  DRUGS-
FINANCIAL S e o 629%  oxx s o —
BAY s
MONEY CENTER BANKS PROPERTY & CASUAL FORE IGN MONE INVESTMENT LIFE INSURA i TRI ey 615 ~730
CONSUMER GOODS BIOTECHNOLOGY
STAESS VB G R = e TR =
Wi ¢ BRK_B HSBC e ke [ ELECTRONICEQUIPMENT  DEVERAGES-SO  AUTOMANUFAC  AMGN e
L%

o I
T MEDICALLABORA  1ycx
VRTX

SAN cs OVE N KO -838% £87% HMC NVD TMO
RY 1D s ik 100% BB 4

. : AIG % ROT-DI  REGICNAL RET-IN  RET-RE :
T i T psA | | s AAPL 153%% INDUSTRIAL GOODS UTILITIES

BAC 2% BN w0 o AL v et use MD -9.02% CIGARETTES BEVERAGES PROCESs DIVERSIFIEDMACHINERY ELECTRIC UTILITIES
D  AEP xn

2015%  pNC ofilin ! s . PM DEO s HON GE ITW soo NEE
" ETR P e

2127% ASSET MANAGEMENT ~100%% A0 zero L459%
CREDIT SERVICES gLk BK BTl PACKA
ED
PYPL DUK
REALES RE@O BEVERAGES 8%

540% x
\" BX . = =3
AXP FOREIGN REGIONAL : MDLZ NOC 2 DIVERSIFIED | GASUT

mus c ' . WY pcue SRE ES woc
~20585 040

BUSINESS SOFTWARE & SERVICE

JPM 2499 uss FEE BKR ey T U b
-19.93% -10.66% sl L

MA

BED BXC 5o

Ing. Giorgio Pallini — Analista finanziario indipendente & Gestore Trust d’investimento




Source

Indice della volatilita

2016

2017

Yahoo Finance 04/13/2020

2018

2019

2020

30

10

Indice della
preoccupazione

er 36

W
W\ %

Extreme Fear

\\\\\\\\\\\WII//////% |

1MonthAgo &N
Extreme Fear :

1 Year Ago

Greed

Source; CNN 04/13/2020

Paura e Avidita

Sono i due sentimenti piu
dirompenti nella vita di un
investitore.

Nell'ultimo mese la
sensazione di paura e
fortemente diffusa tra i
principali investitori, ed &
salita ai massimi livelli
degli ultimi anni.

Superiore anche al periodo
della crisi finanziaria del
2008/20009.
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Le grandi opportunita

Market Rebounds Over Time

Tranne qualche rara eccezione, le quotazioni sono
tornate al rialzo nel giro di poche settimane Ad Ogni Cr0| |O delle q uotazioni é
S&P 500 Performance sempre seguito un poderoso

OCTOBER 1, 197370 APRIL 13, 2020 rimbalzo dei mercati azionari.

How to read thes chart

'indice Standard & Poor's 500
raccoglie le prime 500 aziende del
mercato Usa.

Size of Duration of Recovery
sellodf (trading days)
-28.5%

Black Monday
@ @ First Gulf War La discesa del mercato in questo
s N Bty 2020 ha avuto I'impatto piu violento

B e

di tutti i tempi, per intensita in
rapporto al tempo.

Startef Oct29 Oct 5 Octi3  Jaad Sep10 Jan 14 Oct9 Feb18 JunB Feb 19
Selloff/ 1973 1979 1987 L3 2001 2003 2007 M 2016 2020
Previous

Peak
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Jerome Powell
Presidente della FED

Christine Lagarde
Presidente della BCE

— P & SN ——

Haruhiko Kuroda
Presidente della BOJ

Liquidita

La stampa di banconote
aumenta grazie alle banche
centrali che continuano a
fornire stimoli all'economia.

Mercati in bolla?
Mercati in difficolta?
Prospettive di recessione?

Scenario economico incerto?



glopal pubblicato su [ radingView.com, Maggio U3, 2020 15:20:28 CES|
FOREXCOM:SPXUSD, 1D 2830.2 W -61.5 (-2.13%) 0:2891.7 H:2891.7 L:2820.2 €:2830.2

US SP 500 CFD, 1D, FOREX.com | COVID 19 Y [ 3400.0

- 3300.0

+400% in dieci anni L 3200.0

- 3100.0
+25% in 1 mese
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Andamento al rialzo dell’indice Standard & Poor’s 500 dal 2017 ad oggi.
Correzione tra la fine di Febbraio e la fine di Marzo. -40% dai massimi storici.
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Lucidita

E I'aspetto piu difficile di una
gestione ad alto rendimento.

Restare Lucidi, mantenere la
razionalita durante un crollo
dei mercati finanziari.

Staying

Bisogna essere in grado di

Rational

During Market Sell-offs -\~ [
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Dove hanno investito i loro

Rispa rm|
Investitori

Ing. Giorgio Pallini — Analista finanziario indipendente & Gestore Trust d’investimento



Strumenti finanziari Dove sono indirizzati

Capitali classificati per i fondi di investimento?
asset class
U.S. Equity
$9.2T For example, a fund that holds a variety of American La maggio r pa rte dei fondi di
companies would be broadly classified as “U.S. Equity,” . .
while a fund that targets specific industries would be Investimento nel mondo
classified as “Sector Equity.” concentrano | e I oro

attenzioni sui titoli azionari.

| Focus dell’investitore
medio arriva ad accumulare

Taxable Bonds

$4.47 oltre 9 mila miliardi di dollari
International Equity Money Market solo su le Home Bias (si
e sl compra quello che si sente
piu vicino e si pensa di
conoscere meglio).
Asset Allocation
I $1.3T ‘ Municipal Bonds
Sector Equity Alternatives Commodities oan
$1.0T $0.2T o $0.aT
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| settori piu remunerativi
del 2019

'indice S&P500 é cresciuto del 28,5% 1 —Semiconduttori

nel 2019 con numerosi settori positivi
2 — Servizi finanziari digitali

3 — Settore aerospaziale
POSITIVI

@u € (& 4 — Settore tecnologico
oD

5 — Industria diversificata

Ricerca medica, Assicurazioni

Ing. Giorgio Pallini — Analista finanziario indipendente & Gestore Trust d’investimento




Enerqgy stocks decoupled from oil
prices, heading downwards even
as prices inched up. Could a
recovery come in 2020?

BIG DIPPER:

WIRELESS
COMMUNICATIONS

Growing anticipation around
5G was not enough to buoy
wireless companies in 2019.

BIG DIPPER:

NEGATIVI

FOREIGN BANKS

Foreign banks like Santander,
HSBC, and UBS have been dogged
by negative rates, a strong U.S.
dollar, and the impact of Brexit.

BIG DIPPER:

APPAREL

Uncertainty around tariffs, along
with the general “retail apoca-
lypse", makes things difficult for
apparel manufacturers such as
The Gap or American Eagle,

BIG DIPPER:

| settori piu deludenti del 2019

FOREIGN TELECOMS

Continued strength of the

U.S. dollar weighed on foreign
telecoms, which make the
majority of their revenues in
other currencies,

BIG DIPPER:

1 — Petrolifero 2 — Comunicazioni 3 —-Banche non US 4 - Abbigliamento 5- Comunicazioni non US
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FEB 12 - MAR 12, 2020

ZIM " 109.88 +23.01% DPZ__ /- 317.11 +21.03% TDOC __—"118.80 +7.58%
Zoom Video Communications, Inc. Domino's Pizza, Inc. Teladoc Health, Inc.
With travel suspended and millions As more people are opting for delivery over Telehealth service, which offers app-based
working from home, video conferencing eating out, Domino’s has avoided the plunge medical consultations, is an obvious focus
Is seeing a spike in usage, in value that its peers have experienced. for investment during this pandemic.

-

EVBG__—" 103.05 +11.82%

Everbridge, Inc. Others in the Others in the Healthcare
T Restaurant category Information Services category

| Settori Tecnologici

1 — Piattaf. on-line di comunicazione 2 — Settore Delivery 3 —Settore Medico
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Top 10 fastest growing

categorie di prodotti e-commerce Other  categories Acquisti settore on-line
DISPOSABLE GLOVES
BREAD MACHINES
~ 670%6 ~ 65206
S i (B |
st s Frpidatons 1 - Settore alimentare
g COUGH MEDICINE , .
- $3506 = Grogery delivery platform Instacart The \World Health Ovganization intlaly A
4 | s mmen 2 150% incrmase in recant arrnunced that sme-nflammatory drags o
m" T wosks, as well a5 2 15% mncrease in oonmahe.CO:'lt}wwae,Wlw:'r
] reeden e e 2 - Cura del corpo

SOUPS RICE &
- 397% DRIED GRAINS

A 3B6% p L—J’,‘," Walmare, Amazon and Target

i r...,_ A?;I;E_;;R)OOS = annosreed they ate closs to
o TS wes osH e s 3 - Benessere personale

_ CREAM 5\ippLics

-
TORET ATNESS

PAPER  GOODS
a 190% & 170% r‘r&:::smmo In netto calo

X 4 159% paN
= RELIEVERS
L AL

- 99%
m

1 - Viaggi e tempo libero

2 - Abbigliamento

(i L J

vSO% wi350% YIIN w3I0%

. : 55% GOLFCLUES COOLERS
: v 62% . . ) % STORE  DRONES
YT v TIH  camrs e VamoAL MENS  WOMDYS  RASH BOvS  OYMMAGS | T
LUGGAGE BRIEFCASES SNIWEAR WEAR TORMAL SWIMWEAR GUARDS m““‘ suppuEs  © DEPLAYS
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GenZ /
@ ® Eta 18-34
Mlllenmals Micooisbrmi tsmmia ind |

Accordirg ke the sudy: ﬁ Men pesfir garning brands ﬁ[ Women pireler s stail brands

1 & PlayStation. : amazon

—
As the only genecalions k> grow v :
4 Ny 5% 15 1o GIow e Dyiven by consumet demand for
2 \ ¥

vp withh wiiespreod occess ¥ convoniance and onling retail

amazon
‘.‘ y

stolgia archebype —
dmilar v Ninkndo

9 ) XBOX
Gen Z 1824 voied
¥bow o thelr 8] baond

Generazione Z — i Millennials
Eta tra 18 e 34 anni

| ragazzi preferiscono piu i brand tecnologici

Le ragazze sono piu propense all’acquisto di
abbigliamento e cosmetici

La generazione tecnologica che ordina
prodotti on-line con consegna direttamente
a casa.

Un trend che negli ultimi mesi e esploso al
rialzo.

Contenuti di intrattenimento come
YouTube, Disney +
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Generazione X

Gen X g s 5 5 e
Gen X ranked two retail brands in their top 10

s NETFLIX Quando nel 2007 fu lanciato il primo

f l-—ﬂ ;:nrf rmance

¢ lounchad in 2007, when | | cased ye iPhone, la generazione X aveva tra i 20
' ok : W o e 40 anni.

While Apple kkas the top spal,
"T:(_Jlﬂ;t_lﬁ:] custamers one Vn”lng. 10
pay mora for their experience

Netflix servizio con contenuto, a
S < | pagamento, utilizzato per lo piu dalla

« E— [ woimn )| XEOX [ - :
T — /. | generazione X.

Wiling ta pay 20% more
« I 19

wumsuns [T 26% Compravendita di automobili di brand

di media alta fascia.

9 Walmart S8

almaort

con't liva '/.‘:Iiu_n_'f it
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Baby
Boomers

o Helloggs
Ksllogg's increased Its score
trom 34 to 50 paints In just
cne year, While the brand
ramalns a frusted househaold
name for boomers; I sfuggles
fo keap up with younger,
haalthcorecious consumers

v Pepsi

42% of Pepsl
drirkers can't liva
vdthout the brond

Eta 55-64

Boomers ranked four consumer packaged
goods (CPG) brands in their top 10

+ Coeree

compored to ypscale
depariment chain Macy's

Brand intimacy <

WISiNg 1o pay 20% more
caeree [ 11
s B

Baby Boomers
Eta tra 55 e 64 anni

Per la generazione dei Boomers alcuni
marchi sono rimasti dei capisaldi nelle
abitudini dei consumatori.

Si pensi al marchio Kellogg’s.

Utilizzo di shop online per l'acquisto di
prodotti di piu alta fascia ritenuti di
maggior qualita.
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Valore dei Brand Valore dei Brand

per Settore per Paese
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| primi 4 Brand per Valore
2020

Defending its position at the top of

the ranking for the third corsecutie
yeae, Amazon hias braken the $2008
brand valug mark

Top 10 Mast Voluable Bronds (2010]

Only three of these brands were on
the top 10 st 2 decade aga: -~
!
4

¥ Walmart 32 () Google
51 Microsoft

The Industrial and
Commardial Bank of
China is China's largest
commigrcial bank in
terms of market walue

Microsoft

with Walmart ta launch
Alohahat—rabots that =nable

Aumento di valore dei Brand
2019-2020 (%) -

Tesla ks officially the

_ fastest-growing brand These European grocery chains are the
with a value of 5128, fastest-growing global retad brands, proving
e B5% on JOT% that e-cammerce i not abways vital b sucoess

K\ 4 ot of 5 telecoen
brands in the:

IL\- After a year of intense scrutirny
following the 737 Max crisis,

A causa della sua natura immateriale, il potere di un
marchio puo essere difficile da tradurre in un bilancio.
Detto questo, un marchio che si lega veramente al
consumatore e resiste alla prova del tempo puo
offrire un immenso valore finanziario.



IN OTHER WORDS, . :
Tesla wants to perfect building the
“machine that builds the machine”

It wants to use these factories to pump
out EVs at a pace never before seen.

It aims to change the world.

IL FUTU
DI TESL

‘Keep in mind that Tesla sometimes overpromises -
and that the following is an extrapolation of Tesla’s
vision and announced plans as of Spring 2018. "
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Gli 8 fattori che condizioneranno il cambiamento
dello scenario economico a livello globale,
nei prossimi 10 anni.
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1 - l'invasione tecnologica

LE PRIME 5 AZIENDE PER CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO . Tech . Altro

% Walmart >}

PetroChina

$257B $255B $246B

$416B $404B

am;on Alphabet Facebook

Microsoft

$1320B $1250B $1140B $901B $576B
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1 - Ll'invasione tecnologica

estore Trust d’investimento



2 — evoluzione del denaro

Nel mondo moderno, la definizione di denaro &
piu sfocata che mai.

Le banche centrali hanno creato miliardi di
dollari di valuta dal nulla, dopo la crisi finanziaria.

Indipendentemente da cio che e denaro e cosa
non lo e, le persone ne prendono in prestito
guantita record.

Il mondo ad oggi ha accumulato S 247 trilioni di
debiti.

——— Debito mondiale Ltnar b g

LS. sadu b workd mrprid rghy, han e 1

i roapghdy 30 s T Pt e poi3 D
al poresmrreni debi E:{'WHT_H.'. in b workd, @ 149

MRATIL
1%

ALUSTEALLE
-8 L§

UNITED STATES

SHARE OF GLOAAL DERT: F1.B%

CHINA

T

T8
BFRLGILUE
"

k. SUSTRIE oL
1 e 5 4%

- GERMANY

L L
] 1A%

LINITED KEINGLCH
FBLY
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3 — Lo spostamento della ricchezza

La ricchezza non e stagnante per
coloro che cercano di trarre il
massimo dalle opportunita globali,
e indispensabile avere un'idea di
come il panorama della ricchezza
stia cambiando.

Dove si accumula la maggior parte
di essa?

Il panorama della ricchezza non
riguarda solo i miliardari e le grandi
societa, ma sta cambiando anche in
altri modi interessanti.

Ad esempio, la definizione di
ricchezza stessa sta assumendo un
nuovo significato, con i millennial
che guidano gli investimenti
sostenibili piuttosto che
concentrarsi interamente sul
rendimento monetario

| CHINA 35.2%

INDIA 8.6%

OTHER 13.7%

USA 17.9%

—

P. IRAN 1.0%

a BRAZIL 1.2%

RUSSIA 10%
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4 — La promessa d’oriente

L'ascesa economica della
Cina e stata una storia
avvincente per decenni.

Fino a poco fa, potevamo
ottenere solo un'anteprima
di cio che la superpotenza
orientale e in grado di fare.

Nei prossimi anni
I'espansione  nel mondo
asiatico risultera per noi
occidentali ancor piu
sconcertante, la portata
dell'economia cinese e

ancora abbastanza difficile
da mettere in prospettiva.

SHIJIAZHUANG CHANGCHUN

BRET k& e
$156B $163B .~ EUROPE
SEE ABOVE
Wuxi \
T ﬁr 'f'iF_l“ MOROCCD b 74
$270B .
CORMINICAM| REPUSLIC
i) s HEFEI
] wr
3 & BH
?Ei 'ﬁ- 71’.7 “ [l PANAMA $1578
" ccusson  SHENYANG Py,
ZHENGZHOU I FE T
$230B
%fﬂr;ﬁ ( g = XUZHOU
HGNGKGNG——J %ﬁiﬁ
HFi#
pa148 NINGBO
CHOMNGQING CHILE ’?ﬁ'ﬂi
EE ﬂi £2338
$4258 "
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WUHAN JINAN FOSHAN
i) ] BB L
$324B £174B $2358

AZERBAIIAN |

: é L.IEEEKI..-.TP.N
BEIJING
,' ISRAEL
. / e[
$664B
L| A E.

SHANGHAI
F#EW
Z810B
R LAMEA
ETPIDPIH F'Hl IPPIMES
DONGGUAN
FEF
$1?'5E‘ CHANGSHA
XI'AN 'E:},f«L"I'TTI“
[k ] 2468
$1618
— FUZHOU Lo
TAMZAMIA EM’I‘E TANGSHAN MEW HD
2160B Ed-l'-ﬂi
$191B
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4 — La promessa d’oriente

La Cina ha oltre 100 citta
con oltre 1.000.000 di
abitanti.

Molte di queste citta sono
ancora sconosciute al piu
ampio pubblico, ed hanno
economie impressionanti,
basate su settori primari o
terziari a seconda delle
regioni di appartenenza.

Ad esempio, il delta del
fiume Yangtze - un'unica
regione che contiene

Shanghai, Suzhou, Nantong,
Ningbo, e Changzhou - ha
un PIL (PPP) di S 2,6 trilioni,
che e piu alto del PIL
dell'ltalia.

Il PIL delle principali citta cinesi comparato con i Paesi Europei

For example:
SHENZHEN = SWEDEN

CHENGDYU oLl
3068 $4918
NANJING DALIAN
B R FINLAND RIET
§2728 $2458

YANTAI
SUZHOU , ¥ & T

%,&H ﬂ"'_ L] #‘J.‘f BELARUS £184B

DENMARK
$4408 NANTONG

Bl

GUANGZHOU _ L Q. E $1708

;:;:HB QINGDAO

s ROMANLA ﬁ' Er 'ﬂU_

WFNEHGU CROATIA /v £266B

™ [/
J‘Eﬂlf HULGARIA TIA};J%H
%3
CHANGZHOU $478B
ri’ljll\l?_f‘ HARBIN
We- IR IE T
HAH*E%HOU $159B
. i
$2758
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5 — L'accelerazione tecnologica
Quando si tratta di progresso .
tecnologico, il tasso di ~
evoluzione Si muove __ |
rapidamente. Ogni anno si eLecTriciTy 1) /
distingue dal precedente per la ’ ,. f
portata di nuova tecnologia. /‘0 /2Ny e S =Y/
/ [
. . r . ) LANDLINE 755 Ia"l ." _;’"
Cio significa che il futuro ci /
raggiungera con sempre piu /- H reFriGERATION / ..
ra pld Ité . Am / MICHGL‘J.;.%EE .“'II :
1900 1920 1940 1960 - 1980 2000 2016

| nuovi prodotti possono raggiungere milioni di utenti in pochi mesi.
Si pensi al gioco Pokémon Go: 50 milioni di utenti in soli 14 giorni. Se confrontato con il settore delle

automobili (62 anni), con il telefono (50 anni) o con il settore delle carte di credito (28 anni)
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6 — La Rivoluzione Verde

100% WwWoobD
Non € un segreto che la OTHER
.. < . RENEWAEBLE
nostra civilta sia nel 90% 1887
mezzo di ~uno Wors s Worde fre YDRO
spostamento sismico L";ﬁf;ﬁm“ or i
. - - e\ I’Et
verso fonti di energia piu 70% e NATURAL
sostenibili. HiScansin: cas
G0
E con la velocita con cui la 1908
tecnologia ora si muove, 5% The Ford Madel T
. & redeased and
aspettiamo che la nostra Sgrificantly COAL
. . contributes to
infrastruttura energetica —
. . . . . gasoline
e | Nnostri sistemil d [ 30% consumption.

consegna si evolvano ad
20%

un ritmo ancora piu PETROLEUM
intenso di guanto 10%
abbiamo  sperimentato
fino ad oggi. 0%
1776 1796 1826 1846 1876 1895 1926 1946 .76 1996 2016

LLS. Energy Infermation Administration (Monthly Energy Review, &pril 2017, preliminary dats for 2006)
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7 — Evoluzione abitativa

| dati demografici globali
cambiano sempre, l'ondata
della popolazione dei prossimi

decenni ridisegnera
completamente I'economia
globale.

Nei paesi occidentali ed in
Cina, i tassi di fertilita
tenderanno a stabilizzarsi e la
composizione demografica non
avra piu un alto incremento
come nell’ultimo decennio.

Nel frattempo, nel continente
africano ed in buona parte di
quello asiatico, si arrivera ad
una rapida urbanizzazione, che
si tradurra nella crescita di
megalopoli, che potranno
contenere fino a 50 milioni di
persone.

2010 tor20 Principali citta per numero di abitanti

@ Los ancELes

MEXMO‘I.

®

@ eucnos ares

RIO DE JANEIRO

@ moscow

isTaneuL @ BEIJING.

TOKYO
cairo @ DELHI SHANGHAI ‘ OSAKA—KOBE

DHAKA

MUMBAI ‘ KOLKATA
@ manita

wacos @

Population

100M
50M
25M

Entro la fine del 21° secolo, I'Africa da sola potrebbe contenere almeno 13 megalopoli
piu grandi di New York.
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2 02 5 TOP 20 GLOBAL CITIES BY POPULATION

. NYC
@ Los anceLes
caro @
MEXICO .
Lacos @

KINSHASA.

eeuinG @

DELHI SHANGHM'

KARACHI. .
DHAKA

MU MBAI. KOLKATA

. TOKYO

@ vania

saxarTa @
'RIO DE JANEIRO
sko PauLO
‘ BUENOS AIRES Population
100M
S50M
25M
2075 10P 20 GLOBAL CITIES BY POPULATION
@
BAGHDAD KABUL

CAIRO

MEXICO .
LAGOS . .

N,
KINSHASA

DELHI

KARACHI
. R
mmroum' MUMBAI KOLKATA .
MANILA
CHENNAI

ADDIS ABABA

IAIROBI
DAR ES SALAAM

Population

50M
25M

. TOKYO
LAHORE

2050 TOP 20 GLOBAL CITIES BY POPULATION

0~
KABUL

@ wos ancetes e ORE

. TOKYO

CAIRO . DELHI SHANGHAI.
KARACHI .

MEXICO .

KHARTOUM. KOLKATA

CHENNAI
LAGOS .
"'"s“‘s“. @ oaressatanm
'sto PAULO
Population
50M
25M
2100 Tor 20 GLOBAL CITIES BY POPULATION
KABUL
c‘"‘o’ KARACHI ung:l
Al

KHARTOUD‘ MUMBAI

ADDIS ABABA

NIAMEY

LAGOS
KAMPALA, MOGADISHU

NAIROBI
KINSHASA DAR ES SALAAM

LILONGWE'
LUSAKA’ IBLANTYRE CITY

Population
100M
50M
25M

‘DHAKA
MUMBAI .

. o
KOLKATA

. MANILA

‘MANILA
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8 — Il paradosso commerciale

Per definizione un commercio
consensuale e razionale tra
due parti € fondato su uno
scambio che migliora
entrambe.

Basandosi su questo principio
microeconomico, e anche sul
consenso degli economisti sul
fatto che il libero scambio sia
in definitiva benefico, i paesi

di tutto il mondo hanno
costantemente lavorato per
rimuovere le barriere

commerciali dalla Seconda
Guerra Mondiale con grande
successo.

Canada

18%

LSA’s blggest customer Is

Canada’s blggest customer Is

* 1//_‘\' L)
[ Total Canada E t
Total US;;EExp-orts '\‘j!—’ ota ngm Ea xports
Mexico
16%
$1.5 trillion $390 billion

Bealglurm 1%
E-—-Il:_||um \\ France 1% " .
._‘Ne._i India 1% = |

Hona Ke o - Gemany 1% ‘;
n HE‘I China 5. Ko |-‘|1"‘
S 8% Mexlct +
H-th-|l-:‘unn:l . . + Ja|:|'||'| E A L e
3% £ Korea kS Japan UK 7%
gy Germany UK 4 China 4%

3% 4%

Nulla e mai semplice e, queste verita di lunga data, vengono ora sfidate sia in contesti
sociali sia politici. Siamo, pero, intrappolati in un paradosso commerciale in cui le forze
politiche sembrano favorire il libero scambio, ma spesso agiscono nella direzione
opposta.
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Come visualizzare il cambiamento?

Le forze dietro al cambiamento non sono sempre
evidenti ad occhio nudo.

lo credo, pero, che fondendo insieme dati, storie ed
esperienze possiamo creare un potente contesto
sulle tendenze che modelleranno il nostro futuro, in
modo tale da prepararci al meglio ed essere pronti al
successivo balzo in avanti delle nostre vite.
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Diversi fattori influenzeranno la futura

Oaa0

accelerazione tecnologica

Evoluzione
demografica

Crescita
economica
globale

Innovative
politiche
ambientali

Urgenti
bisogni sociali

Invecchiamento
della popolazione

Globalizzazione

Migrazioni

Aumento PIL

Aumento della forza
lavoro

Investimenti

Agevolazioni fiscali

Semplificazioni
normative

Barriere commerciali

Pandemie
Disastri naturali

Violazioni diritti
umani
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Le Chiavi per il Successo

Le chiavi per
il successo

Il portafoglio bilanciato.

Cosa significa, davvero, avere un
portafoglio che risponda in modo
flessibile ai movimenti ed alle
richieste di un mercato sempre
piu esigente?

Solidita
Diversificazione

Liquidita

Solidita Diversificazione Liquidita
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Le chiavi per il successo aprono le porte alle migliori performance

CLUB INVESTMENTS 2017 YTD +15,89%
CLUB INVESTMENTS 2016 YTD +15,18%

10,00%
10,00%
oo 8,00% 8,00%
’ o [ — |
6,00% 6,00%
3,70%
4,00% 7 3,00% 4,00%
2,00% = = 1,93%
1,70% 4 E = ) 0 0
2,00% 138% “7°7 E = 2,00% 1,09% == 1,60% 1EA’
030% = = 0,46% = = 007% =
= == = = ,077% =
0,00% — = = = 0,00% y— = = =
-2,00% 2,00% -0,79%
-4,00%
et -4,00%
. -0 (&) O Qo o o <
-6,00% #° & ¢ R & N & &S &
/ & © @ Q % S N o
0 o © N O & «© © @ & & & & & N N\ < e o *Q@é\
& ¢ R AP O ® 7
(’QJ (<Q\Jo @ o Ve (_)Q;é'e QO %0\\0 Q'\QQ/

Ing. Giorgio Pallini — Analista finanziario indipendente & Gestore Trust d’investimento



Le chiavi per il successo aprono le porte alle migliori performance

CLUB INVESTMENTS 2018 YTD +21,03%
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CLUB INVESTMENTS 2019 YTD +22,67%
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Le chiavi per il successo aprono le porte alle migliori performance

CLUB Investments 2020 YTD +8,98%
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